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1.     APRESENTACAO

POLITICA  DE  INVESTIMENTOS 2022

1.1 0 QUE  E A  pOLiricA DE  INVESTiMENTOs

A Politica de lnvestimentos 6 o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia

o processo de tomada de decis5o de investimentos dos recursos previdenciarios, observando

os principios de segiiranca,  rentab.ilidade, solvencia, I.iquidez, motivac5o, adequacao a  natureza

de suas obriga¢6es e transparencia.  Estes objetivos devem estar sempre alinhados em  busca do

equilibr.Io financeiro e  atuar'Ial  dos  Regimes  Pr6prios de  Prev.idencia  Social  (``BEPS'').

1.2 0BJETIVO

Esta   Politica   de   lnvestimentos   tern   como   objetivo   central   promover   a   maximizac5o   da

rentabilidade  dos  seus  ativos,  buscando  prime.iramente  a  preservag5o  e  integridade  de  seu

patrim6nio  e,  posteriormente,  a  constitui¢5o  de  reservas  para  o  pagamento  de  beneficios  aos
seus segurados.

1.3  LEGISLAcho

A    presente    Politica    de    lnvestimentos    obedece    o    que    determina    a    legislagao   vigente

espec.ialmente   a   Resolucao   do   Conselho   Monetario   Nacional   n9   4.963/2021   ("Resolu¢5o

4±9£") e a  Portaria do  Minist6rio da  Previdencia Social  n9  519/2011, alterada  pelas  Portarias
MPS  n9170/2012,  n9  440/2013,  n9  65/2014,  n9  300/2015,  MF  n9  01/2017,  MF  n9  577/2017,

SEPRT n9 555/2019 ("Portaria 519") que disp6em sobre as aplica¢6es dos recursos dos  RPPS.

1.4 VIG£NCIA

A  vigencia   desta   Politica   de   lnvestimentos   compreendera   o   ano  de  2022   e  devera   ser

aprovada,   antes   de   sua   implementacao,   pelo   6rgao   superior   competente],   conforme

determina  o art.  59  da  Resoluc2io 4.963.  0  paragrafo  pr.imeiro  do  art.  49  da  mesma  Resolu¢ao

precc>n.iza que "justificadamente,  a  politica  anual  de  investimentos  poderd  ser revista  no curso
de sua execugao, com vistas a adequa?ao ao mercado ou a nova legislacao''.

1    Por    "6rg5o    superior   competente"    entende-se    como    o    Conselho    Municipal    de    Previd€ncia/Conselho    de

Administraca~o/Conselho   Administrativo/Conselho   Deliberativo   ou   qualquer   outra   denominacao   adotada   pela
!e±mun'c'pa'quetrateas!'bera¢5o3doRppspara#uiadotaremosotermo
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2.     CONTEUDO

POLiTICA DE  INVESTIMENTOS 2022

0 art. 49 da Resolu€ao 4.963, que versa sobre a  Polit.ica de Invest.imentos, traz o seguinte texto:

Art. 49. Os responsaveis pela gestao do reg.ime pr6prio de previd€ncia social, antes

do  exercic.io  a  que  se  referir,  deverao  definir  a   polit.ica  anual  de  aplicaeao  dos

recursos de forma a contemplar,  no minimo:

I -o modelo de gestao a ser adotado e, se for o caso, os criterios para a contrata¢ao

de pessoas juridicas autor'izadas nos termos da legislagao em v'igor para o exercic.io

profiss.ional  de admin.lstracao de carte.Iras;

11  -a estrat6gia de alocacao dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagao

e as respectivas carfeiras de investimentos;

Ill     -    os     parametros    de    rentabilidade    perseguidos,     que    deverao    buscar

compatibilidade com o  perfil de suas obrigac6es, tendo em vista  a  necessidade de

busca e manuten€5o do equilibrio finance.Ira e atuar.lal e os limites de diversificac5o

e concentrac5o prev.istos nesta  Resolugao;

lv  -  os  limites  ut'ilizados  para  invest`Imentos  em  titulos  e  valores  mobiliarios  de

emiss5o ou coobr.iga€ao de uma  mesma  pessoa juridica;

V  -  a  metoclolog.ia,  os  crit6rios  e  as  fontes  de  referencia  a  serem  adotados  para

precificagao dos ativos de que trata o art. 39;

Vl  -a  metodologia  e  os  crit6rios  a  serem  adotados  para  anal.ise  pr6via  dos  riscos

dos investimentos, bern como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

Vll    -    a    metodologia    e    os    crit6rios    a    serem    adotados    para    avaliagao    e

acompanhamento do retorno esperado dos invest.imentos;

VIIl -o plano de contingencia, a ser aplicado no exerclcio seguinte, com as medidas

a  serem  adotadas  em  caso  de  descumprimento  dos  limites  e  requis.itos  prev'istos

nesta  Resolug§o  e  dos  parametros  estabelecidos  nas  normas  gera.is  dos  reg`imes

pr6pr.ios  de  previdencia  social,  de  excess.iva  exposicao  a  riscos  ou  de  potenc.iais

perdas dos recursos.

A presente Politica de lnvestimentos abordara, a seguir, cada urn dos t6picos supracitados.

..i---

Eiiiii
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2.1  MODEL0 DE  GESTAO

POLiTICA  DE  INVESTIMENTOS  2022

A Portaria 519 traz no paragrafo 59 do art. 39 a seguinte  redac5o:

§  5Q  Para  fins  desta  Portaria  entende-se  por:  (lnelufdo  pela   Portaria  MPS  n9  440,  de

09/10/2013)

I -Gestao por enticlade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a execucao da
•      pomca  de  investimentos  de  sua  carteira  por  interm6d.io  de  entidade  contratada  para

essa finalidade, cabendo a esta as decis6es sobre as alocac6es dos recursos, respeitados

os  parametros da leglslacao.  (lncluido pela  Portaria  MPS n9 440, de 09/10/2013)

11   -  Gestao   pr6pria:   quando  o   RPPS   realiza   diretamente   a   execucao   da   politica   de

investimentos  de sua  carteira,  decidindo sobre  as  alocag6es  dos  recursos,  respe.ltados

os parametros da legislacao. (lncluido pela  Portaria  MPS n9 440, de 09/10A013)

0  RPPS  adota  o  modelo  de  gest5o  Dr6pria.  Isso  significa  que  as  decis6es  s5o  tomadas  pela

Diretoria  Exeoutiva, Comite de lnvestimentos e Conselho, sem interferencias externas.

Pare  bal.izar  as  decis6es  poderao  ser  solicitadas  op.ini6es  de  profissionais  externos,  como  da

Consultor.ia  de  lnvestimentos  contratada,  outros  RPPS,  instituig6es  financeiras  ou  outros.  No

entanto, as decis6es finais s5o restritas a  Diretoria, Comite e Conselho.

2.2  ESTRATEGIA DE ALOCA¢AO

As aplica¢5es dos  recursos deverao observar a compatibilidade dos ativos  investidos com  os

prazos,  montantes  e  taxas  das  obriga¢6es  atuariais  presentes  e  futuras  com  o  objetivo  de
manter o equili'brio econ6mico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplica€ao que imprique

em  prazos  para  desinvestimento -inclusive  prazos  de  car€ncia  e  para  conversao  de  cotas  de

fundos  de .Invest.imentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumpr`imento dos

prazos e dos montantes das obriga¢6es do  RPPS.

Tais   aplicac6es    deverao   ser    precedidas    de   "atestado   do    responsavel    legal    pelo    RPPS,

ev.idenciando   a   sua   compatibilidade   com   as   obriga¢6es   presentes   e   futuras   do   regime",

conforme determina o  paragrafo quarto do art. 39 da  Portaria 519.

0  art.  29  da  Resolu¢ao 4.963  determina  que os  recursos  dos  RPPS devem ser alocados

nos seguintes segmentos de aplica¢5o:

I -Renda fixa

11 -Renda var.iavel

Ill -lnvestimentos no exter'ior .-
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lv -lnvestimentos estruturados

V -Fundos  lmobiliarios

Vl -Empr6stimos Consignados

Sao cons.iderados investimentos estruturados:

I -fundos de investimento classificados como multimercado;

11  -fundos  de investimento em  participag6es  (FIP);  e

Ill -fundos de investimento classificados como "A€6es -Mercado de Acesso".

Sao, portanto, vedadas as apl.Icac6es de recursos em .Im6veis.

A  estrat6gia  de  aloca¢5o  considera  a  compatibilidade  de  cada  investimento  da  carteira  ao

perfil do RPPS, avaliando o contexto econ6mico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
e passivos  previdenciarios e as  perspectivas de oportunidades favoraveis a  maximiza¢5o da

rentabilidade dentro dos limites e preceitos t6cnicos e legais.

Para tanto, sera  realizada lima breve abordagem do cen5rio econ6mico atual e  projetado.

2.2.1 CENARIO  ECONOMICO

2.2.1.1  lNTERNACIONAL

A guerra  entre Rtlssia e Ucran'ia se prolonga e traz maiores receios quanto ao aumento da taxa

de juros por parte dos bancos centrais das economias desenvolvidas devido a aceleracao da

inflacao.  Na  Europa, reg'i2io mais impactada  pelo conflito entre os dois  paises, o Banco Central

Europeu elevou as previs6es  para a inflacao na zona do  Euro, estimando a  infla€ao em  5,1%

em 2022, contra os 3,2% previstos anter.iormente na  reuniao de dezembro, e 2,1% para  2023.

A China  renovou o periodo de lockdown  na  reg.iao de Shanghai,  major centro econ6mico-

financeiro do pai's, deixando dezenas de milh6es de pessoas confinadas. A medida reforga  a

atual politica de tolerancia zero contra a Covid-19 do governo chines, a  qual tern o potenc.ial de

postergar a  normalizagao das cade.ias produtivas globais, trazendo urn novo choque de oferta.

Para trazer uma inflac§o, que ja acumula 8,5% nos  ultimos 12 meses,  de volta a  meta  de 2%, o

Federal  Reserve elevou a taxa de juros amer.icana em 0,25 p.p.,  passando para  urn patamar de

juro entre 0,25% e 0,50%.

0 movimento foi cons.iderado, de certa forma, dovish,  uma vez que o banco central americano

segurouae,evagaoemo,5oppdsmc:ns,dera#odaguerranaat,v,dade
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Visto que o aumento na taxa de juros americana 6 insuficiente para o atual momento, o Fed,

em ata, afirmou que os  membros defendem  urn aumento na taxa  de juros de 0,50 p.p.  na

pr6xima reuni5o, por6m o mercado j5 enxerga que pode vir a ser necessaria duas  eleva€6es da

magnitude de 50 bps.

0 segundo anjlncio da autoridade monetaria fo.I o runoff (redug5o do  balan¢o do  Fed)  na casa

dos  US$ 95 b.ilh6es/mss que deve ser implementado a part'ir da  pr6x'ima  reuniao.  Na pratica, o

runoff possui efeito de elevar as taxas de juros de longo prazo. As expectativas

macroecon6micas do  Federal  Reserve sofreram deterioracao. As projec6es de 2022 para o  PIB

e inflagao passaram  de 4% para 2,8% e de 2,7% para 4,1%,  respectivamente.

2.2.1.2   NACIONAL

A atividade econ6mica  nacional apresentou desempenho misto. Os dados de varejo e emprego

vieram  s6lidos;  o  pr.ime.iro apresentou  crescimento  de  0,8% em janeiro contra  expectativa  de

0,3%,  na  comparag5o com  o  mes  imediatamente anterior,  o segundo  mostrou  a  recuperac5o

dos  postos  de trabalho  no  Brasil,  com  o Caged  .indicando a  cr.ia¢ao  de  328,5  mil  vagas formais

em fevereiro e a PNAD Cont`nua evidenciando a queda na taxa de desemprego, que passou para

11,2% no trimestre encerrado em fevereiro. J5 o setor de serv.lcos e o lBC-Br (ind.Ice de atividade

econ6mica  med.ido  pelo  Bacen)  decepcionaram  o  mercado.  Os  servicos  recuaram  0,2%  em

fevereiro  enquanto o  lBC-Br contraiu  0,99%.  As expectativas  previam  alta  de 0,7%  e queda  de

0,25%, respectivamente.

Em  relacao  a   polit.ica  monetaria,  o  Copom  elevou  a  Selic  para  11,75%,  aumento  de  1  p.p.,

conforme esperado, e assinalou que a pr6x.ima reun'Iao trara outro ajuste de mesma magnitude.

0 Com.Its destacou que a guerra  entre Rdssia e Ucrania  pode alongar o choque .inflac'ionario por

urn perfodo mais longo. Outros  pontos de destaque foram os ajustes das  previs6es  de .infla¢5o,

que passaram para 7,1% e 3,4% em 2022 e 2023, respectivamente.

Apesar  da  alta  agressiva  de juros,  o  mercado fo.I  pego  de surpresa  ap6s  o  Copom  afirmar  que

previa  a  Selic encerrando 2022  em  12,75%,  o que sign.ificar.ia  que,  em  maio, seria a  I"t.ima  alta

de juros.  Em  urn  primeiro  momento,  esse  andnc`io  al.iviou  a  curva  de  jLiros,  clue  sofreu  forte

redusao em todos os seus vertices.

Por6m, o cenario 'inflacionar.io tornou  mais desafiador para o  Bacen  manter a taxa terminal  em

12,75%,  visto  que o  lpcA  de  margo surpreendeu  negat.ivamente,  mais  uma  vez,  ao apresentar

elevacao de  1,62% frente  a  1,01% de fevereiro,  resultado  bern acima  da  projecao de  1,300/o.  0

lndlceacumulall,3o%nosaseses,:emacimadam#o7Opara2o22Aalta
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foi  motivada  pela  varia¢5o  no  preco  dos Transportes  e  de  Al.imentacao  e  Bebidas,  que juntos

impactaram a inflac5o do mes em  1,17 p.p.

2.2.1.3  EXPECTATIVAS  DE  MERCADO

'PC^(v,rfgiv*)
Pl.Tchttvirfucloe.f®br..oe.nterk>O                           ojz         o,65     a.ro   A   (5}            go        a.75       se             |so         1~
Clmbfo(R§/USS)                                                                                           5jo           i.oo      i,co    =    (I)             Ilo          s`co         79                5,ae           i.oo

a.Ik".ul                                                                                        Li,cO        L7.ii    iij5    =   (I)           i]i       i},25        ro             &co         ace

LOO           SS

i, lo      „
9.SO        ®

lop.M(varlo¢aoi€)                                                                                              }lj812,J5     I?j2     T    (I)               7912.1159                I.Z!           Ijo

lpcAAdminlg:rados(vono¢to9b)                                                        6^.          7,or      7j)     A   (I)              77         7.Ie        a2               Leo          {7e

tso        S6

45Z         5S

Contecor/ante(ussbqhdr!)                                                                   15,B5         lz.cO     l]jo     T    (I)               zl        14,.o         16            `18.cO       ,Z9jo.ro,ae     T     (I)             19     .ro.ae          lJ

Bacngaconerci®((ussbbhbes)                                                       69jo        cO.75    69pe    .    (»              23       67,$51.             i8.cO        cogiv    cO,cO    =    (U            u      5&0011

lrvoi[invr`rodir.loropalt(ussbilh6es)                                        59.oo         59.00    6a,ao     A    (i)                )3        600o          16              69.00         f7JO    67.30     =     `1)              19      67.cO          I)

D{vidS eouldrdosctor o¢bl){o (%do p)B)                                   6o/a        6o.5o

Resultoclo pnrr.ino pe do plo)                                                                 a.}o          4.4}

Resu(tedoromna(06do pB)                                                            `7,5o         .7.so    .7j2

Fonte:  Relat6rio Focus de 02/05/2022 (Banco Central)

6L!s     .+I.  6i,07   .   (u        I.    ap
a.sO          Ojo     a..i    ^    {1)            I.       a.40

•,.„        .,J®    .,,„    =    (I)           19      .,,sO

2.2.2  ESTRATEGIA DE ALOCA¢AO  PARA 2022

Considerando, portanto, o cenar.io econ6mico projetado, a aloca¢ao atual  dos recursos, o perfil

de  risco  do  RPPS  e  as  op¢6es  permitidas  pela  Resolucao  4.963,  a  decisao  de  aloca¢ao  dos

recursos para 2022 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna  de ''estrat6gia alvo" tern como objetivo tornar os  limites  de aplicagao mais assert.ivos,

considerando  o  cenario  projetado  atualmente.  No  entanto,  as  colunas  de  ``limite  infer'ior"  e
"limite  super.ior"  tornam   essas  decis5es  mais  flexiveis   dada   a   dinamica   e  as   permanentes

mudancas que o cenario econ6mico e de investimentos vivenciam.

cpr 8  ®
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Segmento         Tipo de Ativo

pOLiricA DE iNVESTiMENTOs 2022

Ca rte ira                  Ca rtei.ra

Atual  (RS)              Atual  (%)

Limite

Resolu¢5o

4.963

Estrat6gi.a  de  Aloca€5o

Politica de  lnvestimento

Limite              Estrategla  Alvo              Limite

Inferior  (9/o)                       (%)                     Superior (0/a)

Titulos Tesouro  Nacional -SELIC -Art.  7Q,I,  "a". 0,00 0,00% loo,00% 0,00% 0,C0% 100,Cro%

FI  Renda  Fixa  Referenciado  100°/a trtulos TN  -Art.  7g,I,  "b" 0,00 0,cO9'o 1cO,00% 40,00% 55,00% 100,00%

Fl  em  rndices  de  Renda  Fixa  loo9/o titu!os TN  -Art.  79,I,  ''c" 0,00 0,00% 1cO,00% 0,Cro% 1,CX)% loo,00%

'y:-il< Operag6es  Compromissadas -Art.  79,11 0,cO 0,cO% 5,Caw 0,cO% 1,00% 5,00%

.J``
:,,,,

i.;:
FI  Renda  Fixa  -Art.  79,Ill,  "a" S37.848,06 1CK),00% 60,00% 0,00% 4o,co9/a 60,00%

EH Fl  de  rndices  Renda  Fixa  -Art.  79,  in,  "b" 0,00 0,00% 60,00% 0,Cro% 0,cO% 60,00%
```

Ativos  Banc5rios -Art.  79,  lv 0,00 rJffy/a 2!fJfrtyrJ 0'Cx)9'o 1,00% 20,00%

FI  Direitos  Credit6ri.os  (FIDC) -senior -Art.  79,  V,  "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,Cxrfa 0,Cro% 5,00%

FI  Renda  Fixa  ''Cr6dito  Prlvado''-Art.  79,  V,  ''b" 0,00 0,Cove 5,009/o 0,00% 1,00% S,Owo

Fl  ''Debentures''-Art.  79,  V,  "c" 0,cO 0,00% 5,Cro% a,CkJ% 0,00% 5,C0%

Subtotal 537.848,06 loo,cO% 40,00% 99,00%

-'J,``l, FI  Ag6es  -Art.  8g,  I 0,CX) 0'009j, 30,Cove 0,Ciryo 0,00% 30,00%

Fl  de  /ndlces A¢6es  -Art.  82,11 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
--='=,-;

Subtotal 0,00 0+Ocrb 40,00% 0,00%

```
-    ,_i`,, Fl  f`enda  Fixa  -Divida  Externa  -Art.  99,I 0,cO 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%

Fl  lnvestimento  no  Exterior -Art.  99,11 0,00 0,cO% 10,Orvyo 0,cO% 0,00% 10,00%

Exte FI  Ac6es  -BDR  Nivel  I  -Art.  99,  Hl 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
``1`)

•,;-`:;`

Subtotal 0,cO 0'Ckrvo a,00% 0,00%
-i--(:,``i*

FI  Multimercado -aberto  -Art.  10,I 0,00 0,00% 10,00% 0,00% OrvrJ 10'009'a

Fl  em  Participag6es -Art.10,11 0,cO 0,00% 5,00% O,Ocryo 0,Ow 5,00%

Fl  "Ac6es -Mercado  de Acesso"-Art.10,lil 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,CXJ9'o 5,cO%

Subtotal 0,00 0`OO9'o a,00% 0,cO%

Fl  lmobi.li.5rio  -Art.11 0,00 0,cO% 5,00% 0'00yo 0,cO% 5,00%

`:',2
b,I,5 Subtotal 0,00 0,00% 0,00% 0,00%

E st os Empr€stimos Consignados -Art.12 0,00 0,cO% 5,Or/o 0,00% 1,cO% 5,00%

Consignad( subtotal 0,cO 0,009'o a,00% 1,00%

Total Gera I                                                          537. 848,06             100,00%                                                4o,oo%                  loo,oo%

Os   Empr6stimos   Consignados,   previstos   nesta   Politica   de   lnvestimentos   e   no   art.   12   da

Resolu¢ao    4.963,    s6    poderao    ser    realizados    ap6s    a    publicac5o    das    regulamenta¢6es

procedimentais por parte da Secretaria de Previdencia.

2.2.3  ESTRATEGIA DE ALOCA¢AO  PARA OS  PR6XIMOS 5 ANOS

0  quadro  abaixo  tern  como  objet.ivo  central  estabelecer  uma  d.ireg5o  de  longo  prazo  para  os

investimentos,  n5o sendo,  portar`t

do ano de 2022.

derante para as tomadas de decisao ao longo
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Segmento            Ti'po de Ativo

POLITICA  DE INVESTIMENTOS 2022

LI'ml.te                    Limite  lnferi.or        Liml'te  sliperior

Resolu¢5o  4.963                      (9/a)                                     (a/o)

Titulos Tesouro  Nacional -SEuC -Art.  79,I,  "a". loo,00% 0,00% 1CO,cog/a

•-,   :-
FI  Benda  Fixa  Referenciado  lcovo  titulos TN  -Art.  79,I,  "b" 1Ci),00% 40,CX% loo,CX„o

•; i Fl  em  rndices  de  Renda  Fixa  100% titulos TN  -Art.  7Q,I,  ''c" 100,cO% 0,cO% loo,cO%

Operac6es Compromissadas -Art. 7e,11 5,000/a 0,cO% 5,cO%

-    FI  Renda  Fixa  -Art.  79,Ill,  "a"
60,CX)% 0,00% 60,Cro%

Rend ay Fl  de  /ndices  Renda  Flxa -Art.  79,Ill,  "b" 60,00% 0'009/a 60,cO%

. Ativos  8anc6rios  -Art.  79,  lv prf.ffwo 0'009/a 20,Owo
`

-1',\`,`- FI  Direitos  Credit6rios  (FIDC) -senior -Art.  79,  V,  "a" 5'009'a 0,00% 5,00%

FI  Renda  Flxa  "Cr6dito  Prlvado"-Art.  79,  V,  "b" 5,00% 0,00% 5'Ou/o

FI  "Deber`tures"-Art.  7Q,  V,  "c" S'009/a 0,Cro% 5,00%
•,i

Subtotal loo,00% 40,00%

;,
FI  Ag6es -Art.  89,I 30,00% Offwo 30,00%

Fin .. Fl  de  rndices  Ag6es -Art.  89,11 30,cO% 0,00% 30,CXJ%

-,-:f Subtotal 30,00% 0,00% 30,cO%

--,--i
FI  Benda  Fixa  -Divida  Externa  -Art.  99,I 10,Cro% O`OOvo 10,00%

lnve .      FI  Investirnento  no  Exterior-Art.  9g,  ll 10,C0% 0,CXJ% 10,00%

0[,, FI  A¢6es  -BDF`  Nivel  I  -Art.  99,Ill 10,00% 0,00% 10,00%

-.:.:-- Subtotal 10,00% 0,00% 10,cO%

'`
I;-:-i

FI  Mu!timercado  -aberto  -Art.  109,I 10,00% 0,00% 10,00%

Fl  em  Participag6es -Art.log,11 5,00% 0,00% 5,COvo

•E turad Fl  ``Ag6es -Mercado  de Acesso"-Art.109,Ill 5,cO% 0,00% 5,00%

Subtotal 15,00% 0,cO% 15,00%

.I Fl  lmobiliario  -Art.11 5,00% 0,cO% 5,CX%

rio Subtotal 5,00% 0,00% 5'00%

Er H,I,,I Empr6stimos Consignados 5,cO% 0,00% 5,00%

cons,a Subtotal 5,00% 0,00% 5,00%

Tota I  Gel.a I                                                                                                                              40,00%

2.3  PARAMETROS  DE  RENTABlllDADE  PERSEGUIDOS

A Portaria  MF n9 464/18 ria em seu art.  26,  determina  a  regra  para definicao da
"taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuracao do valor presentepr

10
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Esta taxa, ainda conforme o art. 26 da Portaria 464,  "deverd tor,  coma //.in/.fe max/.mo, a menor

percentual dentre os seguintes:

1 -do valor esperado da  rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores

do  RPPS,  conforme  meta  prevista  na  politico  anual  de  investimentos  aprovada  pelo

conselho deliberativo do regime; e

11 -da taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros M6dia

seja o mais pr6ximo a duragao do passivo do  RPPS."

Para auferir o "valor esperado da rentabilidade futura dos invest.imentos" a que se refere o item

I acima, a  LEMA Economia & F.inan¢as, como consultoria de investimentos contratada,  elaborou

diferentes  cen5rios  para  a  Meta  de  lnvestimentos  de  Longo  Prazo  (MILP),  considerando  os

cupons  dos t`tulos pdblicos federais,  o lbovespa  e o S&P500. Tal  proje¢5o considerou a  NTN-B

com vencimento  em  2055  para  est.imar o  retomo da  renda flxa,  as  rentabil.ldades  rea.ls  m6dias

do lbovespa e do S&P500 nos dlt.imos  15 anos para a renda variavel e investimentos no exterior,

respectivamente. Para uma melhor aderencia das proje¢6es, diferentes compos.ic6es de carteira

foram  tragadas,  cons.iderando  perfis  de  investimentos  d.istintos.  Assim,  temos  tres  possiveis

cenarios de retornos reais para os .investimentos:

Peso  Renda  F'ixa

Peso  Renda Variavel  +  Exterior

80,00%                    70,00%                         60,00%

20,00%                    30,00%                         40,00%

0    resultado    da    analise    do    perfil    de    investidor    (swi.robi./i.ty)    apontou    o    RPPS    como

CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua proje¢2io de retorno aqui considerada de 6,26%.

A ``duracao do passivo", a  que se  refere o item  11  acima,  calculada  na Avaliac5o Atuar.ial  de 2021

(data-base 2020)  realizada  pela  Ptibl'ica Assessoria e Consultoria, contratada  para este tim, 6 de

15,38  anos. Tomando como base o anexo I da  Portaria MF n9 6.132/21, encontramos o valor de

4,84%.

Considerando, portanto, que a meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS em 2022 devera ser

o menor valor entre os itens I e 11 acima, esta sera de lpcA + 4,84%.

Considerando  a.inda  a  projegao  de  infla¢ao  para  o  ano  de  2022  como  sendo  de  7,89%  temos

como meta atuarial projetada o valor de 13,11%.

2.4.  LIMITES PARA INVESTIMENTOS  DE  UMA  MESMA  PESSOA JURiDICA

Os   lim.ites   ut.IIizados   para   investimentos   em   titulos   e   valores   mobil.Iar.Ios   de   emissao   ou

coobr.igagao  de  uma  mesma  pessoa  juridica  serao  definidos  nos  regulamentos  dos  fundos  de

investimentos que recebem aportes do RPPS.  Nos casos de aquisic5o de ativos mob.ili5rios, com

exceg5o das cotas de fundos de investimento, dever5 ser respeitada a  regra de clue os direitos,

titulos  e  valores  mobiliarios  que  comp6em  suas  carteiras  ou  os  respectivos  emissores  sejam

cons.iderados   de   baixo r,sc®o,com][base,entffcom   base,  entre  outros  cr.it6rios,   em  class.ifica¢ao
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efetuada   por  agencia   classif.icadora   de   risco   registrada   na   CVM   ou   reconhecida   por   essa

autarquia.

2.5  PRECIFICACAO  DOS ATIVOS

0 inciso Vlll  do art.16 da Portaria MPS n9 402/08, alterada  pela  Portaria  MF n9 577/17, traz a

seguinte reda¢5o:

Art.  16.  Para  a  organiza¢ao  do  RPPS  devem  ser  observadas  as  segu.intes  normas  de

contab.ilidade:

Vlll   -os  titulos   e  valores   mobiliarios   integrantes   das  carte.iras   do   RPPS   devem   ser

reg.istrados   pelo  valor  efetivamente   pago,   inclusive  corretagens   e   emolumentos   e

marcados a  mercado,  no mjnimo mensalmente,  med.iante a  utilizac5o de metodologias

de  apura¢5o  em  consonancia  com  as  normas  baixadas  pelo  Banco  Central  do  Brasil  e

pela   Comissao   de   Valores   Mob.iliarios   e   parametros   reconhecidos   pelo   mercado

financeiro de forma  a  refletir o  seu  valor  real.  /Aedof6o dodci pe/cr Porfari.c] MF rt9 577,  de

2.I/ri/2fjr])

Os titulos e valores  mobiliaric>s  que integram  as carteiras e fundos  de investimentos devem ser

marcados a valor de mercado, obedecendo os cr.it6r.los recomendados pela Comiss5o de Valores

Mobil.iarios  e  pela ANBIMA.  Os  m6todos  e as fontes  de  referencias  adotadas  para  precificae5o

dos   ativos   do   RPPS   sao   estabelecidos   em   seus   custodiantes   conforme   seus   manuais   de

apregamerito.

0  art.  79,  inciso  I,  alinea  "a"  da  Resolu¢5o  4.963  preve  a  compra  direta  de  titulos  de

emissao do Tesouro Nac.ional  (titulos publicos federais)  e estes poderao ter seus precos

marcados na  curva.

0 par5grafo segundo do artigo 16 da  Portaria 402 determina que:

I -seja observada a sua compatib.ilidade com os prazos e taxas das obrigac6es presentes

e futuras do RPPS., (Redacao dado pela Portaria MF n9 577, de 27/12/2017)

11  -  sejam  classificados  separadamente  dos  ativos  para  negocia€ao,  ou  seja,  daqueles

adquiridos  com  o  prop6sito  de  serem   negociados,   independentemente  do   prazo  a

decorrer da clata da aquls.ieao., (Redacao dado pela Portarici MF n9 577, de 27/12/2017)

Ill  -seja  comprovada  a  .intengao  e  capacidade  f.inanceira  do  RPPS  de  mante-los  em

carteiira ate a venctmerito., e (Redacao dado pela Portaria MF n9 577, de 27/12/2017)

lv  -  sejam  atend.idas  as   normas   de  atuar.ia   e   de  contab.ilidade  aplicaveis  aos   RPPS,

inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulga¢ao das informae6es relativas aos

titulos  adquiridos,  ao  impacto  nos  resultados  e  aos  requis'itos  e  procedimentos,  na

h.ip6tese  de  alteragao  da  forma   de  prec.ifica€ao  dos  titulos  de  em.issao  do  Tesouro

Nac,ona,,Redo£6odedapeJap°rfa"°M::9577diife£7'

EE
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Portanto, ha a possib.il.idade e previs5o legal de aquisicao de titulos pjiblicos federa.is com precos

marcados  a  mercado  ou  marcados  na  curva,  isto a,  contabilizados  pelos  respectivos  custos  de

aqu.isi¢ao   acrescidos   dos   rend.imentos   auferidos.   Os   dema.is   titulos   e   valores   mobiliarios,

inclusive as cotas de fundos de investimentos, deverao ter seus  pregos marcados a mercado.

2.6 ANALISE, CONTROLE  E  MONITORAMENTO  DOS RISCOS

RISC0 DE MERCADO -6 a oscila¢5o no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para

institu'ig5o  decorrentes  da  variacao  de  par§metros  de  mercado,  como  cotag6es  de  cambio,

a€6es, commod/.t/.es, taxas de juros e indexadores como os de .inflaeao, por exemplo.

0 RPPS adota a metodologia de VaR -Value-at-Risk -para controle de Risco de Mercado.

RISCO  DE CREDITO -e a  possibil.idade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo

nao cumprimento das  obrigag6es financeiras  por parte  da  institu.icao  que  emit.iu  determinado

titulo, ou seja, o n5o atendimento ao prazo ou as condie6es negoc.iadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 79 da  Resoluc5o 4.963, que trata das apl.icag6es

em   renda   fixa,   diz   que   ``os   responsaveis   pela   gest5o   de   recursos   do   regime   pr6prio   de

previdencia  social  deverao  certificar-se  de  que  os  d.ireitos,  tl'tulos  e  valores  mobiliarios  que

comp6em  |as  carteiras  dos  fundos  de  investimento  de  que  trata  este  art.igo  e  os  respectivosa!

aemissores a cons'iderados de ba.ixo risco de cr6dito."

A  classificagao  como  baixo  r.isco  de  cr6dito  devera  ser  efetuada  por  agencia  classificadora  de

risco registrada  na CVM ou reconhecida  par essa autarquia.

0 controle  e  mon.itoramento  do  risco de  cr6d.ito  dos  Empr6stimos  Consignados sera  efetuado

conforme regulamentac6es procedimentais a serem  ed'itadas pela  Secretaria de  Previdencia.

RISCO  DE  LIQUIDEZ  -e  a  possib.il.idade  de  perda  de  capital  ocasionada  pela  incapacidade  de

liquidar   determinado   ativo   em   tempo   razoavel   sem   perda   de   valor.   Este   r.isco   surge   da

dificuldade  de  encontrar  potenc.iais  compradores  do  ativo  em  urn  prazo  habil  ou  da  falta  de

recursos disponiveis para  honrar pagamentos ou  resgates sol.icitados.

Conforme   determina   o   paragrafo   quarto   do   art.   39   da   Portar'ia   519,   ``as   aplicac6es   que

apresentem  prazos  para  desinvest.imento,  .Inclusive  prazos  de  carenc.ia  e  para  convers2io  de

cotas de fundos de .investimentos, deverao ser precedidas de atestado do respons5vel legal pelo

RPPS,  evidenciando a sua compatibilidade com as obrigac6es presentes e futuras do  reg'lme."

RISCO DE SOLV£NCIA -6 o que decorre das obr.igae6es do  RPPS  para com seus segurados e seu

funcionamento. 0 monitoramento desse risco se da atrav6s de avaliac6es atuariais e realizac5o

de estudos para embasamento dos lim.ites financeiros no direcionamento dos  recursos.

RISCO  SIST€MICO  -  6  o  risco  de  surg.imento  de  uma  crise  de  confianca  entre  inst'itui¢6es  de

mesmo  segmento  econ6mico  que  possa  gerar  colapso  ou  reagao  em  cadeia  que  impacte  o

S'Stemafinance'asoafet;;eformamaisampla
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A analise do r.isco s.istemico 6 realizada de forma permanente pela Consultoria de lnvestimentos,

Diretoria  Executiva  e  Comite  de  lnvestimentos  que  monitoram  .informac6es acerca  do cenario

corrente   e   perspectivas   de   forma   a   in.itigar   potencia.is   perdas   decorrentes   de   mudaneas

econ6micas.

0  retorno esperado  dos  invest.imentos  6 determinado  por  meio  da  meta  atuar.ial  estabelecida

para o ano.

2.7 AVALIACAO  E  ACOMPANHAMENTO  DO  RETORN0  DOS  INVESTIMENTOS

0 retorno esperado dos investimentos 6 determinado por meio da  meta atuarial estabelecida

para o ano.

0 acompanhamento desse retorno ocorre de forma #ACOM PANHAMENTO_RETORNO atrav6s

da consolida€ao da carteira de investimentos realizada por sistema pr6prio para este fim.

A  aval.ia¢ao  da  carte'ira  6  realizada  pelo  Comite  de  lnvestimentos  buscando  a  ot.imizag5o  da

relagao risco/retorno.

A16m do desempenho, medido pela rentab.ilidade, s5o monitorados ainda o patrim6nio liqu.ido,

aderencia ao benchmork, VaR, volat.ilidade e indice de Sharpe dos fundos .investidos.

2.8  PLANO  DE CONTING€NCIA

Algumas  medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos  investimentos  no que

se refere a descumpr.imento dos I.im.Ites e requis.itos previstos na Resolu¢ao CMN n9 4.963/2010

e nesta  Pol`tica  de lnvestimentos.

Tao  logo  seja   detectado  qualquer  descumprimento,   quem  o   detectou   devera  .informar  ao

Comite de lnvestimentos que convocara reuni§o extraordin5ria no rna.is breve espago de tempo

para que tais distorc6es sejam corrig.idas.

Caso seja considerado pelo Comit€ de  lnvestimentos  que  na  carteira  do  RPPS  haja  algum  at.ivo

investido  com  excessiva  exposi€5o  a  riscos  ou  de  potenciais  perdas  dos  recursos,  devera  ser

formal.izada   a   Diretor.ia   Executiva   solicita€5o   para   que   esta   proceda   imediatamente  com   o

ped.ido de resgate.

Se houver prazo de carencia,  convers5o de cotas ou  outro  obst5culo ao imediato  resgate  dos

recursos,  devera  o  Comite  de  lnvestimentos  elaborar  relat6rio,  com  periodicidade  minima  de

urn ano,  detalhando a  situacao com  a  medidas tomadas  e  perspect.ivas  de  resgate  do  referido

investimento.

3. TRANSPARENCIA

i  ,.:):,.:!`.:`.::     ....i       .i
i.Ir
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Al€m  de  estabelecer  as  diretrizes  para  o  processo  de  tomada  de  decisao,  esta   Pol`tica  de

lnvestimentos busca ainda melhorar a transparencia com  rela¢ao a gest5o dos investimentos

do  RPPS.

A Portaria 519 determina que:

a)   o  responsavel  pela  gestao  dos  recursos  dos  seus  respect.ivos  RPPS  tenha  sido

aprovado   em   exame   de   certificac5o   organ'izado   por   entidade   aut6noma   de

reconhecida  capacidade  t6cnica  e  difusao  no  mercado  brasileiro  de  cap.ita.is  (art.

29);

b)  o  RPPS  devera   elaborar  relat6rios  detalhados,   no  minimo,  trimestralmente,

sobre a  rentabil.idade,  os  r.iscos  das  d.iversas  modalidades  de operac6es  realizadas

nas aplica¢6es dos recursos do RPPS e a aderencia a politica anual de invest.imentos

e  suas  revis6es  e  submet6-los  as  instancias  super'iores  de  deliberagao  e  controle

(art.  39,  inciso V);

c)   o RPPS devera assegurar-se do desempenho positivo de qualquer ent.idade que

mantiver  relag5o  de  presta¢ao  de  servieos   e  ou   consultoria   nas  operae6es   de

aplicacao  dos   recursos  do   RPPS  e   da   regularidade  do   registro  na   Comissao  de

Valores  Mobiliar.ios -CVM  (art.  39, inciso Vl);

c.1) Para auxiliar na gestao dos investimentos, no cumprimento dos obrigac6es

relacionadas  aos  investimentos  e  dar  transparancia   ds  suas  aE6es,   o   RPPS

mant6m  contrato  com  a  empresa  de  consultoria  LEMA  Economia  &  Finan¢as,

autorizada  pela  CVM  para  a exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em

conformidade com o disposto no art.18 da  Resolucao 4.963 e art.  39, inciso VI,

da Portaria 519.

d)   na gestao  pr6pr.ia,  antes da  realiza€ao de  qualquer operacao,  assegurar que as

instituig6es  escolhidas  para  receber  as  aplica¢6es  tenham  sido  objeto  de  pr6vio

credenciamento (art. 39, inciso  [X);

d.1)  Para  a  realizacao  do  credenciamento  dos  instituic6es  que  se  relacionam

com o RPPS, este adota  urn modelo pr6prio de Manual de Credenciamento dos

lnstituiF6es.

A16m destes, os incisos Vlll e IX do mesmo artigo determ.inam ainda que o RPPS devera:

VIll  -d.lsponibilizar aos  seus  segurados  e  pension.istas:  /Rectcif6o  dcrdo pe/a Porfori.a

MPS n-a 440, de 09/10/2013):

a)  a  politica anual  de  .lnvestimentos  e suas  rev.is6es,  nc) prazo  de  ate tr.lnta  dias,  a

partir da data de sua aprovacao; //ric/ui'do p€/a Portori.a MPG n9 440, de 09/£0/20£3/

b)  as   .informac6es   contidas   nos  formularios  APR  -   Autor.izacao   de  Aplicagao   e

Resgate,  no  prazo de ate trinta  d'ias,  contados da  respectiva  apl.ica§ao ou  resgate;

(Incluido pela Portciria MPS n9 440, de 09/10/2013)

c) a  composic5o da  carteira  de  investimentos  do  RPPS,  no prazo  de ate trinta  dias

aposoenceas+mss,wncJWJdopeJOportarioMpsngffo,deo9;£O;2Oj3,

15   ,fr
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d)    os    procedimentos    de    sele¢ao    das    eventuais    entidades    autorizadas    e

credenc.ladas., (Inclul'do pela Portaria MPS ng 440, de 09/10/2013)

e)  as  informac6es  relat.ivas  ao  processo  de  credenciamento  de  instituic6es  para

receber  as  apl.lcac6es  dos  recursos  do  RPPS;  //nc/uj'do pe/a Portori.a MPS n9 440,  de

09/10/2013)

f) relacao das  entidades credenciadas  para  atuar com  o  RPPS e respectiva  data  de

atual.lza¢5o do credencjiamento; (Incluido pela Portaria MPS n9 440, de 09/10/2013)

g) as  datas  e locals  das  reuni6es dos 6rg5os  de deliberac5o colegiada  e  do Comite
de lrivest}merltos., (Inclul'do pela Portaria MPS n9 440, de 09/10/2013)

h)  os  relat6rios  de  que trata  o  inciso  V  deste  artigo.  //nc/ui`do pe/a Portcir/a MP5 ng

440, de 09/10/2013)

lx -na gest5o pr6pria, antes da  realizacao de qualquer operacao, assegurar que as

instituic5es  escolh.idas  para  receber  as  aplica€6es  tenham  sido  objeto  de  pr6vio

credenc'lamento. (Redafao dado pelci Portaria MPS n9 440, de 09/10/2013)

=--:-:_:-:--
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4.  DISPOSI€6ES FINAIS

A cc)mprova€ao da elaboragao da presente Politica de lnvestimentos, conformedetermina o art.

19  da  Portaria  519,  ocorre  pc)r meio dci  envio, pelo Cadprev,  do  Demonstrativo da  Politica  de

lnvestimentos  -DPIN   -para   a   Secretaria   de   Politicas   de   Previdencia  Social   -SPPS.  Sua

aprovac5o  pelo Conselho ficara registrada par meio de ate de reuni5o cuja pauta  contemple

tal assunto e 6 paite integrante desta Poli'tica de lnvestimentos.

Atendendo ao paragrafo terceiro  do  art.19  da  Portaria  519,   "a  re/arc;r/.a c/a po//'f/.ca  onuci/de

investimentos e suas revis6es, a  documentacao que os fundamenta, bern coma as aprovag6es

exigidas  deverao  permanecer a   disposicao  dos  6rgaos  de  acompanhamento, supervisao e

controle pelo prazo de 10 (dez) anos."

Preside nte do I pM BV

Presidente do conse lho
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